R10 D0 COMERCIO

quinta-feira, 18 de agosto de 2011

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagédo de V.Sas. as Demonstracdes Contdbeis do semestre findo em 30 de junho de 2011, da BEC - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacédo Bradesco
CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

~

Gestéo, Elaboragdo e
Divulgagao de
a Relatdrios de Analise
L ] Econémica Financeira e
emonstragdes
Contabeis Consolidadas

da Organizagao
Bradesco.

No semestre, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 923 mil, correspondente a R$ 55,94 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de
R$ 30,330 milhdes e Ativos Totais de R$ 30,976 milhdes.
Osasco, SP, 26 de julho de 2011.
Diretoria

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEC DTVM) € uma instituic&o financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de intermediag@o
no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos
administrativos e tecnolégicos, e suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstra¢des contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, associadas
as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
quando aplicavel. Incluem, estimativas e premissas, tais como a mensuracao de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo
de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reduc@o ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliarios
classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos néo financeiros e outras provisdes. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 26 de julho de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacéao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes
com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que s&o calculadas com base no
método linear. As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicacdes no mercado
aberto e aplicagbes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de proviséo para desvalorizagdo, quando aplicavel.
e) Titulos e valores mobiliarios - classificacdo

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos
rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, os quais s6 serédo reconhecidos no resultado quando da efetivas realizacéo; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencé@o e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagbes de precos de mercado ou cotagdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des temporarias, s@o registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizacdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragao.

A provis&o para imposto de renda ¢ constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢éo social sobre o lucro
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terdo efeitos para fins de apuracao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributérios da
adocao das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdo para perdas e da redugéo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacao de perda por redugédo ao
valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contébil do ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado: (i) pelo seu potencial valor de venda, ou valor de realizagdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) pelo valor em uso
calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
i) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e pela Deliberagdo CVM n° 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao possui total controle da situagdo ou quando ha garantias
reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensacao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 7a);

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
liquidag&@o das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréaveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia
somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragao.
Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 7b); e

Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao € sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes
contabeis (Nota 7b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetérias auferidos (em base
“pro-rata’ dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragoes contébeis e a data de autorizagao para sua emisséo.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstracdes contabeis; e

* Eventos que n&o originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Disponibilidades em moeda NACIONAL.............ccceiuiiiiiiiiiii 3 6
Total de disponibilidades (caixa) ..... 3 6
Total caixa e equivalentes de CaIXA ............ccoiiiiiiiiiie e 3 6
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 30 de junho - R$ mil
2011
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181a360 Acimade mercado/ decusto Marcagdo mercado/ Marcagcao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias  contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao: (3)
Certificados de depdsitos bancarios - - - 261 261 261 - 900 -
Debéntures - - - 266 266 266 - 1.196 -
Letras do tesouro nacional . 254 - - 167 421 421 - 334 -
Letras financeiras do tesouro - 615 1.430 14.699 16.744 16.744 - 26.572 -
Operagdes Compromissadas 10.952 306 - - 11.258 11.258 - - -
Outros.............. - - - 1.932 1.932 1.932 -
Total em 2011. . 11.206 921 1.430 17.325 30.882 30.882 -
Total em 2010.....ccceeeeererecrcrcrcnnnnnas 9.092 1.756 6.902 11.252 29.002 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis
que compdem suas carteiras, preservando a classificagdo da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos
papéis, independentemente de sua classificagao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificacdes, modelos
de cotacdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

L(3) Para fins de apresentacao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante.

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 30.944 29.042 CIRCULANTE - 646 492
DISPONIBILIDADES (Nota 4)............. 3 6 OUTRAS OBRIGAGCOES. ............ 646 492
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC DERIVATIVOS (Nota 5) 30.882 29.002  Sociais e Estatutarias (Nota 9c) . 24 21
Carteira Propria 30.882 29.002  Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 526 370
OUTROS CREDITOS....... 59 34  Diversas (Nota 8b)... 96 101
Rendas a Receber. 46 17
Diversos (Nota 6)... 13 17 R i
PATRIMONIO LIQUIDO 30.330 28.581
HEALIZ[\VEL'A LONGO PRAZO 31 31 Capital:
OUTROS CREDITOS ... bbbt 31 31 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) ............. 16.500 15.000
DIVEISOS (NOTA B).... vttt h e ettt bttt ettt en et enas 31 31  Reservas de Lucros (Nota 9c)..... 13.830 13.581
PERMANENTE 1 -
INVESTIMENTOS 1 -
Outros Investimentos........ . 2
Provisdes para PErdas ............ccooiiiiiiiiciiiicec (1) 2)
TOTAL 30.976 29.073 TOTAL 30.976 29.073
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2011 2010 Capital Social
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.656 1.214 Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) ..........ccccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc 1.656 1.214  Eventos Realizado de Capital Legal Estatutarias A lado: Totais
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(;T\O FINANCEIRA 1.656 1.214  Saldos em 31.12.2009 15.000 - 1.214 11.632 - 27.846
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (150) (60) Lucr9 quﬁwdo ........................................................... - - - - 742 742
Outras Despesas Administrativas (Nota 10)........... (125) (119)  Destinagbes: - Reservas - - 37 698 (735) -
Despesas Tributarias (Nota 11) (86) (67) - Dividendos Propostos - - - - (7) (7)
Outras Receitas Operacionais (Nota 12) - 76 139 saldos em 30.6.2010 15.000 - 1.251 12.330 - 28.581
Outras Despesas Operacionais (Nota 12).............. (15) (13)
Saldos em 31.12.2010 15.000 - 1.293 13.123 - 29.416
RESULTADO OPERACIONAL 1.506 1.154
- Aumento de Capital.........coeeveeereiiniireerceeeees - 1.500 (1.500) - -
RESULTADO ANTES DATRIBUTACACE SOBRE O LUCRO 1.506 1.154 Homologag&o de Aumento de Capital 1.500 (1.500) _ _ _ .
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 14) (583) (412)  Lucro Liquido - - - - 923 923
LUCRO LiQuIDO 923 742  Destinagoes: - Reservas - - 46 868 (914) -
Numero de cotas (Nota 9a) 16.500.000 15.000.000 - Dividendos Propostos - - - - ©) ©)
Lucro por lote de mil cotas em R$ 55,94 49,47 Saldos em 30.6.2011 16.500 - 1.339 12.491 - 30.330
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragées Contébeis. As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragées Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2011 2010 Descricao 2011 % 2010 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 1.717 107,9 1.340 109,7
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 1.506 1.154 1.1) Intermediagéo Financeir 1.656 104,0 1.214 99,4
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 1.506 1.154 1.2) Outras 61 3,9 126 10,3
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios para Negociacao (571) (304) 2- 'SNSUMOS ADQUM'?OS DE TERCEIROS . (125) (7,9) (119) (9,7)
(Aumento)/Redugéo em Outros Créditos (95) (96) ervigos do sistema financeiro : ©) (0.4) ©) 0.2)
A to (Reduca Outras Obrigacs 6 5 Propaganda, promogoes e publlCldade ....................................... (89) (5,6) (90) (7,4)
umento (Redug&o) em Outras Obrigagdes ........ ©) Contribuigao sindical patronal 12) (0,8) (11) (0,9)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos .. (914) (852) Servigos técnicos especializados ... (18) (1,1) (15) (1,2)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operamonals (68) (103)  3.VALOR ADICIONADO BRUTO (1 _2 1.592 100,0 1.221 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 4 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 1.592 100,0 1.221 100,0
Dividendos Recebidos.. . s 64 92  5-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.592 100,0 1.221 100,0
Caixa Liquido Provemente/(Utlllzado) das Ati |dades de Inveshmentos .......................................... 64 92  6- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.592 100,0 1.221 100,0
Reducéo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (4) (11) 6.1) Impostos, Taxas e Contribuicges ... 669 42,0 479 39,2
Cai Equivalentes de Cai Inicio do Period 7 17 Federal........ 669 42,0 479 39,2
aixa e Equivalentes de Laixa - Inicio do Feriodo 6.2) Remuneragéo de Ca Préprios 923 58,0 742 60,8
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo... 3 6 Dividendos Propostos..... 9 0.6 7 0.6
Reducéo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (4) (11) Lucros Retidos 914 57,4 735 60,2

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracées Contébeis.

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2011 2010
1.656 1.214
1.656 1.214

Fundos de investimento
Total

c) A BEC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2011 e de 2010.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 30 de junho - R$ mil
2010

Créditos tributarios .. 39 41

Impostos e contribuicdes a compensar ......... 5 7

Total 44 48

2011

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

N&o foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a instituicao figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, e se necesséria, a reclassificacdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

c) Em 30 de junho de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

8) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 510 358
Impostos e contribuicdes a recolher............... 16 12
Total 526 370
b) Diversas

Refere-se a proviséo para pagamentos a efetuar, no montante de R$ 96 mil (2010 - R$ 101 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 16.500 mil (2010 - R$ 15.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, € composto por 16.500.000 (2010 - 15.000.000)
cotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do Capital Social

Quantidade de Cotas RS mil
Em 31 de 0 de 2010. 15.000.000 15.000
Aumento de Capital (1) 1.500.000 1.500
Em 30 de junho de 2011 16.500.000 16.500

(1) De conformidade com o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 17 de margo de 2011, foi deliberado aumentar o capital social em
R$ 1.500 mil, elevando-o de R$ 15.000 mil para R$ 16.500 mil, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reserva de Lucros - Estatutaria”,
com a criagdo de 1.500.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as a Sécia-Cotista Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e
Investimento S.A. Processo homologado pelo BACEN em 20 de abril de 2011.

c) Reservas de Lucros

Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 13.830 13.581
- Reserva Legal (1).. 1.339 1.251
- Reserva Estatutaria (2) ............. 12.491 12.330

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Iucro I|qU|do do exercicio, ate atmglr 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinacdes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendos minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislacao societaria. No semestre foram provisionados dividendos no montante de R$ 9 mil (2010 - R$ 7 mil), correspondendo a R$ 0,60 (2010 - R$ 0,47)

por lote de mil cotas. O pagamento dos dividendos do exercicio de 2010 seré realizado até o final do exercicio de 2011, conforme Ata da Diretoria.

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2011 2010
Servicos do sistema financeiro... . 6 3
Obrigagdes sociais - contnbuu;ao SIndICa| ......

Propaganda e publicidade.......... 89 90
Servicos técnicos especializados 18 15
Total 125 119

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS............. 68 49
Contribuigao ao PIS.. 11 8
Despesas com impostos e taxas. 7 10
Total 86 67

12) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Atualizagbes de impostos e contribuigdes...... (15) (12)
Reversoes de provisdes 11 29
Dividendos e JCP recebidos . 65 109
Total 61 126

13) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com o controlador e empresas ligadas s@o efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, e
vigentes nas datas das operacoes, e estao assim representadas:

Em 30 de junho - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. 3 6 - -
Dividendos:
Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. ...... (24) (21) - -

b) Remuneracgao do pessoal-chave da Administragao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administracao da Organizagao Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicao.
A Instituicdo é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companbhia.
A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave da
Administracao.
—




quinta-feira, 18 de agosto de 2011

DiARIO DO COMERCIO

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria
instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administragao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Demonstragdo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social ..... TP 1.506 1.154
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1). (602) (462)
Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis .... s 7 38
Outros valores BT OTOP TP 12 12
Imposto de renda e contribuicao social do semestr (583) (412)

(1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f).

Aos Administradores da

BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contdbeis da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracédo sobre as demonstragées contabeis

A administracé@o da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstragbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obten¢do de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das demonstracdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

N

Gestao, Elaboragao e
Divulgagao de
Relatérios de Analise
Econdmica Financeira e
Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagso
Bradesco.

Ltda.

15) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contébeis e suas interpretagcdes foram
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.
Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

* Resolucao n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucéo n° 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolugéo n® 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24); e

* Resolugdo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Ag¢des (CPC 10).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contébeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos
sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda néo é possivel quantificar os impactos contébeis da utilizagdo desses pronunciamentos nas
demonstracdes contéabeis da Instituicao.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador - CRC 1SP199295/0-5

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragcdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracao para o semestre findo em 30 de
junho de 2011, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes a 30 de junho de 2010
Os valores correspondentes ao semestre findo em 30 de junho de 2010, apresentados para fins de comparacéo, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes que emitiram relatorio datado de 27 de julho de 2010, que ndo continha qualquer modificagdo.

KPMG

KPMG Auditores Independentes

Séo Paulo, 17 de agosto de 2011

Claudio Rogélio Sertério José Claudio Costa

avaliagdo da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

CRC 25P014428/0-6

Contador CRC 1SP212059/0-0

Contador CRC 1SP167720/0-1
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6 A CPI deve ser a fotografia do Congresso. A sociedade ndo suporta mais tantos escandalos.
Alvaro Dias (PR), lider do PSDB no senado.

CPl: comecanova coleta de assinaturas

Trabalho foi retomado ontem, quando parlamentares langaram site para acompanhar avancos rumo a CPl mista destinada a investigar desvios de recursos em ministérios

arlamentares da opo-

sigdolangaramontem

o site www.cpidacor-

rupcao.blogspot.com,
parafazer o acompanhamento
das assinaturas de apoio a CPI
mista destinada a investigar
desvios de recursos ptiblicos,
sobretudo nos ministérios dos
Transportes, da Agricultura e
do Turismo, envolvidos em
dentincias de pagamento de
propina e contratos com em-
presas de fachada.

O lider do DEM na Camara,
deputado Antonio Carlos Ma-
galhdes Neto (BA), mostrou,
em um painel instalado no sa-
1ao verde da Casa, como serdao
exibidos os nomes de deputa-
dosesenadores que assinaram
—oudeixaram deassinar—ore-
querimento de criagdo da co-
missdo de investigagao.

ACM Neto informou que
faltam oito assinaturas no Se-
nadoparacompletar ontimero
necessario de 27 adesoes. In-
formou, também, que faltam
outras 79 assinaturas na Ca-
mara paraatingir oapoiomini-
mo, que é o de 171 deputados.

O site apresenta o endereco

eletronico e telefone dos parla-
mentares e a orientagdo para
que os cidadaos "os conven-
¢am" a apoiar a CPL Apresen-
ta, ainda, uma rela¢do de pes-
soas que apoiam a iniciativa.

O deputado baiano infor-
mou que "espontaneamente”
ja foram coletadas cerca de mil
assinaturas. O movimento,
iniciado por parlamentares do
PSDB, do DEM, do PSol e do
PPS, também se estendera as
redes sociais e e-mails de de-
putados e senadores desses
mesmos partidos.

Para o lider do PSDB no se-
nado, Alvaro Dias, do Paran4,
"a CPI deve ser a fotografia do
Congresso".

"A sociedade ndo suporta
mais tantos escandalos, a in-
dignagdo é crescente".

Jaoliderdo DEMnoSenado,
Demostenes Torres (GO), acre-
dita que essa iniciativa pode
repetir o que ocorreu com o
movimento popularemdefesa
da ficha limpa. "Podemos ree-
ditar o movimento da ficha
limpa: os que eram contra,
pressionados pela populacao,
aprovaram a proposta". (AE)

Valter Campanato/ABr
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Pl da Corrup¢dio recolhe assinaturas e expée nome dos parlamentares que néo aderiram ainda.

Passos reforca 'lealdade’ a Dilma

Apos independéncia do PR, ministro dos Transportes diz na Camara que hairregularidades na pasta, mas que ndo é a favor de CPI

ministro Paulo Sér-
gio Passos (Trans-
portes) reforcou
sualealdadeao go-
verno da presidente Dilma
Rousseff em audiéncia ptiblica
naCamarados Deputados,on-
tem. Filiado ao PR ha cinco
anos, sua declaracdo de apoio
chega um dia depois de o PR
ter declaradosuasaidadabase
do governo.
"Os minis-
trosde Estado,
todos sem ex-

rito) parainvestigar dentincias
de corrupgdo no governo.

Filiacao - O PR, aliado do
governode LuizInacioLulada
Silva, tem seis senadores e 41
deputados na atual legislatu-
ra. A nova postura do partido
sofreu resisténcia de alguns
congressistas.

"Ter me filiado ao partido
ndo significa qualquer tipo de
desvio da mi-
nha avaliacao
do que seja o
(...)bom traba-

cegdo, devem S?rla 1ngen~ulda’de lho no plano
lealdade, de- dizer que nao ha técnico", disse
vem prestagdo irregularidadesna Passos, que
de contas de pasta. Tanto ha que, defendeg 0
suas co\nduta's narotina, os 6rgios “5° de aditi-
e atos a presi- d trol vos. Segundo
dente darepu- econtrole ele, a adocdo
blica. Eu ndo reconhecemerros. do recurso,

me afasto des-
sa regra nem
desse princi-
pio geral, ndo importa a qual
partido o ministro pertenga".
Ele disse que seria "ingenui-
dade" sua afirmar que ndo ha
irregularidades na pasta. "E
tanto ha que na atuacéo roti-
neira, os érgaos de controle re-
conhecem erros". Mas negou a
necessidade de uma CPI (co-
missdo parlamentar de inqué-

PAuLO SERGIO PASSOS

queelevaova-
lor de obras
em andamen-
to, muitas vezes é necessaria
paraadequaraobraa "necessi-
dades técnicas" nao verifica-
das no projeto basico.

O ministro alegou ainda que
os que "eventualmente" prati-
carem irregularidades no uso
de aditivos devem responder
"por aquilo que fizeram de for-
ma equivocada".

Antonio Cruz/ABr
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Passos: " O ministro Nascimento, assim com os diretores do Dnit afastados, apenas entregaram os cargos".

Perguntado pelo lider do
PSDB na Camara, deputado
Duarte Nogueira (SP), sea pre-
sidente teria errado ao exone-
rar o ex-ministro Alfredo Nas-
cimento, Passos disse que Nas-
cimento, assim com os direto-
res do Dnit afastados, apenas
entregaram os cargos.

"O ministro (Alfredo Nasci-

mento), por ato proprio, enca-
minhousua carta de demissao,
uma decisdo do ministro que
eu respeito. No ambito do
Dnit, todos os diretores que
ocupavam cargos pediram
exoneragao e fizeram isso por-
que entenderam que facilitaria
o governo na conducao da au-
tarquia. Os diretores sairam

para dar oportunidade ao go-
verno de organizar o Dnit".
Paulo Sérgio Passos assu-
miu oministérionomés passa-
do, ap6s dentincias de corrup-
¢do que derrubaram 28 pes-
soas na pasta e em 0rgaos vin-
culados, como o Dnit. Ele era
secretario-executivo do ex-mi-
nistro Nascimento. (Agéncias)

Valdemar: PT,
PCdoB ou PSDB

na relatoria

Conselho de Etica reali-

zou ontem o sorteio
que precede a escolha do re-
lator do caso do deputado
Valdemar da Costa Neto (PR-
SP). O presidente do colegia-
do, José Carlos Araujo (PDT-
BA), anunciara na préxima
semana qual dos trés sortea-
dos serd designado paraare-
latoria. Eles sdo: Waldenor Pe-
reira (PT-BA), Chico Lopes
(PCdoB-CE) e Fernando Fran-
cischini (PSDB-PR).

A representacao contra
Costa Neto foi protocolada
emjulho peloPSolepeloPPS.
Os partidos reuniram denun-
cias apontando a participa-
¢ao do deputado em reu-
nides no Ministério dos
Transportes.

Constam do pedido: video
no qual Valdemar negocia a
liberagao de recursos do mi-
nistério para que o deputado
DaviAlves SilvaJunioringres-
senoPR;etrechodeentrevis-
ta de Valdemar a uma radio
dizendo "querer"umadireto-
ria de um banco publico para
ajudar aliados a liberar ver-
bas. O processo pode levar a
sua cassacao. (AE)



